
141 
 

депозити, депозитні сертифікати, казначейські зобов'язання ), що порівняно швидко перетворюються в 
гроші. 

Нерухомість як об'єкт інвестування є дуже привабливою для страхових компаній, бо надійно 
захищає вкладені кошти від інфляції. Разом з тим цей вид інвестицій є дуже низьколіквідним, і їх реалізація 
за короткий час може бути проблематичною для інвестора.  

У Великобританії є дуже розповсюдженим іпотечне кредитування. Воно здійснюється в сумі, що не 
перевищує 2/3 від суми, яка може бути отримана від продажу майна. Даний вид інвестицій носить 
довготерміновий та низьколіквідний характер [6, c.452]. 

Наведено декілька заходів щодо вдосконалення інвестиціцйної діяльності страхових компаній в 
табл. 1. 

Таблиця 1 
Заходи щодо вдосконалення інвестиціцйної діяльності страхових компаній 

№ 
з/п 

Заходи Результат 

1. 
Введення нових видів страхування як для фізичних 
так і для юридичних осіб (страхування авіаційних та 

морських вантажів) 

Отримання більшого доходу страховою компанією та 
збільшення можливості для інвестування 

2. 
Ефективне застосування та розміщення капіталу та 

ресурсів компанії 
Правильність інвестування призводить до отримання 

більшого прибутку страховою компанією 

3. Оптимізація бізнес-процесів компанії 
Правильність оформлення договорів інвестування, 
супровідної документації безперебійно працювати та 

отримувати прибутки 
Джерело: [7, c.109] 
 
Можна зробити висновки, що страхові компанії можуть стати надійним джерелом постачання 

інвестиційних ресурсів в економіку країни та сприятимуть її ефективному розвитку. Ефективна діяльність 
фінансового сектору неможлива без належного розвитку вітчизняного реального сектору. Тому розвиток 
страхової діяльності в Україні та здійснення інвестиційної діяльності вітчизняними страховими 
компаніями потребують надійного підґрунтя. Потребує удосконалення і нормативно-правова база у сфері 
діяльності страхових компаній на фінансовому ринку України, а також необхідна зміна законодавства 
відповідно до європейських стандартів. Сприятимуть пожвавленню інвестиційної діяльності страхових 
компаній і інтенсивний розвиток вітчизняного фондового ринку та надійність фінансових інструментів для 
проведення ефективної інвестиційної політики. 
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INVESTMENT CLIMATE IN UKRAINE: CURRENT STATE AND WAYS OF IMPROVEMENT 

 
Assurance of the investment attractiveness of the country is one of the factors that influence on the 

development of the economy. It is extremely important to create a favorable investment climate in Ukraine because 
nowadays our country is not able to achieve economic growth independently without any help of foreign investors. 

The research of the investment attractiveness was undertaken by such domestic and foreign scientists as I. 
Blank, O. Danylov, I. Ivashchuk, T. Kulinich, A. Peresada, A. Peshko, U. Sharp, and many others. 
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The investment climate is a characteristic of the degree of state attractiveness in relation to investments that 
can be invested [1]. Due to the difficult political and economic situation, the military conflict in the East, the 
investment climate in Ukraine is unfavorable, which adversely affects the development of the domestic economy. 

There has been a significant decrease in investment volumes in Ukraine, especially from foreign investors 
(Fig. 1). 

 
 

Fig. 1. Receipt of direct investments into the Ukrainian economy  
Resource: compiled by the authors based on [2] 

 
The Figure 1 illustrates that by 2014 the volume of investments into the Ukrainian economy had a declining 

character. In 2015-2016 there was an increase in the volume of attracted investments, and in 2017 this indicator 
reached its minimum – $1871.2 mln. This dynamics is explained by the instability of the political and economic 
situation in the country, the annexation of the Crimea, the military conflict in the East, and the counter-terrorist 
operation on the temporary occupied territories. 

On 12/31/2017, the volume of direct investments into the economy of Ukraine amounted to $39 144 mln, 
70% of which are investments made from EU countries. The biggest investors, as in previous years, are Cyprus, 
the Netherlands and the United Kingdom. That is, some countries remain interest to the Ukrainian economy for a 
long time and continue to invest. 

The largest amount of investment comes from Cyprus, but it does not mean that Ukraine is an investment 
attractive for it, since, to a greater extent, these funds are Ukrainian, which are a result of activity in offshore zones. 

Table 1 
Direct foreign investments into the Ukrainian economy from EU countries, 12/31/2017 

Country Volume of direct investments, mln USD % to the total 
Total from EU-28 27,465.5 100.0 
Cyprus 10,008.6 36.4 
Netherlands 6,292.9 22.9 
United Kingdom 2,169.0 7.9 
Germany 1,792.6 6.5 
France 1,346.6 4.9 
Austria 1,265.9 4.6 
Luxembourg 942.3 3.4 
Poland 815.5 3.1 
Hungary 796.0 2.9 
Other EU countries 353.6 1.4 
Reference:   
Total in Ukraine 39,144.0 х 
Total from EU-15 countries 15,116.1 х 

Resource: [2] 
 
The Investment Attractiveness Index is used for more accurate assess of the investment attractiveness of 

the country. According to this indicator, Ukraine in 2017 for the first time in 5 years has crossed the 3 point mark 
and moved from the negative zone of investment attractiveness to neutral (Fig. 2). 

The factors, which increased the investment attractiveness of Ukraine in 2017 compared to previous years, 
were the development of electronic services, the easing of currency control, the reduction of public pressure, the 
openness of government data [3]. However, improvements in these areas are not enough to enable Ukraine to 
attract investment resources actively.  
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Fig. 2. Dynamics of the Investment Attractiveness Index of Ukraine 

 
The main problems that negatively affect the investment attractiveness of Ukraine are: corruption in all 

spheres of life; inconsistency and instability of the legislative framework; low level of protection of investors' 
rights; the military conflict in the east and the difficult political situation of the country as a whole; an unstable 
economic situation in a country characterized by unemployment, inflation, declining living standards, etc.; low 
level of infrastructure development; low competitiveness of domestic enterprises; crisis of the banking system; 
slow pace of reforms; lack of transparency of the judicial system; uneven development of the regions of Ukraine, 
etc. 

In spite of the above-mentioned problems, Ukraine has an investment potential. Advantageous geographic 
location, natural resources, favorable climatic conditions; cheap labor, scientific developments in some industries, 
etc. can be attractive for foreign investors. 

In order to improve the investment climate in Ukraine, it is necessary to carry out a number of measures, 
in particular: to stop corruption and increase the transparency of decision-making by the judiciary; focus on human 
potential development to ensure future economic growth; mitigate the conditions for granting loans for investment 
projects; simplify the registration procedures of business entities; carry out risk insurance of foreign investors; 
provide tax incentives; promote investment infrastructure development; improve the legislative framework; 
stabilize the economic situation in the country (to overcome inflation, increase employment rate, etc.); conduct a 
clear state policy aimed at improving the country investment climate; enhance the image of Ukraine on the world 
stage; stabilize the political situation, especially in relation to the settlement of a military conflict, etc. 

Improvement of the investment climate is an important task, the solution of which will allow increasing the 
pace of economic development of the country. The advantages that Ukraine has can attract foreign investors if 
they solve a number of problems that hinder the attraction of foreign funds for economic development. 
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РЕФИНАНСИРОВАНИЕ КРЕДИТОВ, КАК НАПРАВЛЕНИЕ УВЕЛИЧЕНИЯ 
ПРИБЫЛИ ОАО «ГОМЕЛЬДРЕВ» 

 
Одной из проблем предприятий и организаций Беларуси являются высокие расходы по финансовой 

деятельности, основную долю которых составляют проценты за пользование кредитами и отрицательные 
курсовые разницы от пересчета обязательств.  

Аналогичная ситуация сложилась и в ОАО «Гомельдрев». В июле 2015 г. был запущен завод по 
производству древесно-волокнистых плит МДФ/ХДФ, который входит в состав ОАО «Гомельдрев». 
Финансирование строительства завода осуществлялось как за счет бюджетных средств, так и за счет 
кредитов банков. Кредиты на приобретение оборудования привлекались в конце 2014 года – начале 2015 
года, основная часть которых являлась валютными.  

В таблице 1 представим перечень основных валютных кредитов, которые были приобретены ОАО 
«Гомельдрев» на покупку оборудования в 2014–2015 гг.  


