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Актуальність дослідження. В Україні з відбувається складний період внутрішньої тран-

сформації соціально-економічної системи, важливою складовою якої є децентралізація управ-
ління інвестиційними процесами. Інвестиційна політика держави має внутрішній і зовнішній ас-
пекти. Зовнішні аспекти інвестиційної політики залежать насамперед від визначальних чинників 
світового розвитку, а також від обраної державою моделі взаємодії з глобальним середовищем. 

Постановка проблеми. Навідміну від автаркічної моделі взаємодії держави із зовнішнім 
середовищем, модель відкритої економіки, яку починаючи з 90-х рр. ХХ ст. активно впроваджує 
Україна передбачає не тільки вільний рух товарів та послуг, але й капіталів. Проте якщо віднос-
но зовнішніх потоків товарів і послуг існують механізми протекціоніського захисту (навіть за умов 
перебування у складі СОТ), то надходження іноземних капіталів в економіку нашої країни нині 
практично безконтрольне і необмежене, що вимагає формування і реалізації науково обґрунто-
ваної інвестиційної політики.  
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Вирішення окресленого завдання підпорядковано необхідності розв’язання низки прак-
тичних завдань, пов’язаних з встановленням контролю за діяльністю іноземних компаній на те-
риторії України, інкорпорацією транснаціональних капіталів в структуру національного господар-
ства та перспективами збільшення обсягів вивозу вітчизняного капіталу і формування ТНК за 
його участю. 

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Теоретичні проблеми іноземного інвестуван-
ня економіки України в контексті чинників транснаціоналізації економіки розглядаються, в основ-
ному, фахівцями з міжнародних економічних відносин. Результати досліджень цього напряму 
сконцентровані у працях Ю.Пахомова, Д.Лук’яненка, Б.Губського, В.Новицького, В.Рокочої, 
О.Рогача, О.Плотнікова, О. Гаврилюка, І. Міценко, В. Новицького, С.Якубовського та ін. Регіона-
льний та функціональний аспекти залучення іноземних капіталів розглянуто у наукових розроб-
ках О.Амоши, В.Гейця, М.Долішнього, З.Герасимчук, Ю.Макогона, А.Мокія, А.Пехника, В.Пили, 
С.Писаренко, Н.Свиридової та інших вчених. Проте і досі залишається не достатньо розробле-
ними комплексні, міждисциплінарні підходи до визначення пріоритетів та напрямів формування 
інвестиційної політики держави в умовах транснаціоналізації економіки. 

Мета статті. Довести необхідність синтезу здобутків  різних галузей економічної науки 
для теоретичного обґрунтування розвитку процесів іноземного інвестування економіки України, 
яке має стати основою для розробки політики ефективної взаємодії національного та іноземного 
капіталу з метою досягнення комплексності макроекономічного розвитку 

Викладення основного матеріалу. Матеріальну основу розв’язання багатогранних 
проблем трансформаційного періоду України становить піднесення економіки країни на основі 
оптимального сполучення та реалізації їх внутрішнього потенціалу з потенціалом міжнародної 
взаємодії, найбільш динамічним напрямом якої є регіональна інтеграція та транснаціоналізація 
економіки. 

Злам ХХ-ХХІ ст. ознаменувався різкою активізацією процесів транснаціоналізації еконо-
міки. Це обумовлено досягненням тієї критичною точки, коли кількісні параметри економічної 
діяльності ТНК та її географічна дисперсія вимусили визнати феномен транснаціоналізації ос-
новним чинником формування глобального економічного середовища. 

Феноменальність явища транснаціоналізації полягає у тому, що у світовому просторі 
вперше в економічній історії, яку традиційно рухали протистояння та взаємодія держав, проти-
стоять різнотипові за економічною природою формування: держави і велетенські ТНК, які у ви-
щій ступені умовно можна віднести до мікроекономічних одиниць. Такі структури, за визначен-
ням фахівців, утворюють власну ринкову владу, обходять національні бар’єри, впливають на 
політичні рішення урядів не тільки країн базування, але й країн-реципієнтів, що викликає за ви-
словом відомого російського вченого С. Афонцева, «інтелектуальне замішання» виносить на 
порядок денний ідею пошуку «глобального управління без глобального уряду» [1, С.67].  

Коректність співставлення потужності держав, які є територіальними утвореннями і ТНК, 
які є господарськими структурами, з наукової точки зору може викликати насторогу [2]. Але у 
практичній площині таке співставлення відповідає дійсності. Так, починаючи з 1995 р. Всесвітній 
Банк починає публікувати дані про 100 найбільш великих економічних структур світу (держав і 
промислових корпорацій), виділених відповідно по ВНП і обсягу продаж. Фахівці наголошують, 
що із 100 найпотужніших економічних систем – 52 є саме транснаціональні корпорації, решта 
(48) – це найбагатші країни світу. 

Кількісні параметри діяльності та фінансова потужність ТНК зростає до тієї міри, що 
утворює нову якість і дає змогу таким компаніям впливати на внутрішню і зовнішню політику не 
тільки країн, що розвиваються та країн з перехідною економікою, але й розвинутих країн [2, 13, 
14, 16]. Масштаби глобальних операцій ТНК вражають. За оцінками експертів ООН у світі сього-
дні нараховується 82 тисяч ТНК із 810 тисячами закордонних філій, на які припадає 1/10 світо-
вого ВВП та 1/3 світового експорту. Нині ТНК володіють 30% усіх виробничих фондів планети, 
здійснюють 80% торгівлі високими технологіями, контролюють понад 90% вивозу капіталу.  

Стисло розглянемо генезис формування проблеми транснаціоналізації економіки певної 
країни та існуючі в економічній науці передумови для її вирішення. 
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У період 70 - 80 рр. ХХ ст. існувала достатньо чітка відокремленість мікроекономічного, 
регіонального, національного та світового рівнів організації економічної діяльності, отже,  й рів-
нів виникнення специфічних проблем. Засоби вирішення економічних проблем носили локаль-
ний характер. В той час транснаціоналізації економіки розглядалися як прогресивне явище, а 
саме - найбільш інтенсивна форма міжнародного руху капіталів в межах мікроінтегрованих фі-
нансово-промислових структур. 

Постулати класичної економічної теорії (активно підтримані неокласиками) на користь 
зростання інтенсивності міжнародного руху капіталу як фактору досягнення ринкової рівноваги у 
країнах-реципієнтах та чинника економічного зростання у приймаючих країнах, цілком влашто-
вували впливові політичні і бізнесові еліти як найрозвинутіших країн, так і постколоніальних. 
Цьому сприяла підтримка міжнародних регулюючих структур (МВФ, Світового Банку, ГАТТ (з 
1995 р. – СОТ). Але, з формуванням глобального економічного середовища на основі діяльності 
ТНК, інтенсифікація міжнародного руху капіталів набуває іншого забарвлення. Зокрема, із фак-
тору ринкової рівноваги національних господарств (хоча б на теоретичному рівні) зростаюча 
мобільність капіталів перетворюється на чинник дестабілізації світового господарства в цілому 
(у даному випадку мається на увазі дестабілізація не в оціночно-негативному сенсі, а як втрата 
досягнутої стійкості).  

Вважаємо за потрібне уточнити нашу позицію стосовно того, що явище економічної гло-
балізації дійсно нове, оскільки почало потужно впливати на світові економічні процеси лише з 
другої половини 90-х рр. ХХ ст. Після ж світової фінансової кризи 1998 р. глибина економічної 
взаємозалежності всіх країн світу усвідомлена як шокуюча реальність. Однак, на рівні футуроло-
гічного «передчуття проблеми» дослідження майбутньої глобальної взаємозалежності націона-
льних економік у західній економічній науці започатковані ще з середини 70 - х рр. ХХст.  

Зокрема, Дж.Форрестером, Д.Медоузом, М.Месаровичем, Е.Пестелем, В.Леонтьєвим, 
Л.Клейном закладено напрям економіко-математичного та кібернетичного моделювання глоба-
льних економічних процесів, який був об’єктом пильної уваги радянських економістів [6,13]. Зве-
рнення до аналізу прогнозів, зроблених 30-40 років тому є корисним для аналізу потужності су-
часних процесів транснаціоналізації, а головне – оцінки потенціалу їх самоорганізації та чинни-
кам непідвладності традиційним методам управління економічними процесами. Адже ми може-
мо стверджувати, що сучасна розстановка сил у світовому господарстві, яка формується під 
впливом діяльності ТНК не була й приблизно передбачена кращими економістами ХХ ст.  

Так, проект В. Леонтьєва «Майбутнє світової економіки» мав цільову установку (ви-
сунуту ООН) на скорочення розриву між рівнем ВНП розвинутих країн і країн, що розвиваються. 
Причому В.Леонтьєв виходив з того, що у разі невтручання в регулювання глобальних економіч-
них процесів до 2000 р. такий розрив між рівнем ВНП різних груп країн буде складати 12:1, у разі 
ж реалізації проекту передбачалося скоротити розрив до співвідношення 7:1 [2; 6].  

Сьогодні ми можемо констатувати, що співвідношення між ВНП розвинутих країн і країн, 
що розвиваються дорівнює (за даними ООН) 38:1, попри усвідомлення проблеми поглиблення 
такого розриву економічною наукою ще у 70 рр. ХХ ст. та регулювання процесів світового розви-
тку з боку наднаціональних структур. Викладене вище ще раз засвідчує необхідність вдоскона-
лення методології дослідження  просторової локалізації економічного середовища принципово 
нового порядку – глобального, яке може бути здійснене на основі використання принципів еко-
номічної синергетики.  

На початку 90-х рр. в економічній науці поступово набуває контурів ідея системного вза-
ємопроникнення елементів національної економіки і світового господарства, яку вдало сформу-
лював М.Бо: «національне» вже не є тільки національним, а «світове» - тільки світовим; ці 
елементи складають частину єдиної ієрархічної системи «національне-світове», хоча націо-
нальне являє собою визначальний елемент цієї системи» [7, С.81].  

Проблеми виходу мікроекономічних суб’єктів та регіонів України у глобальний економіч-
ний простір загострилися одразу ж після здобуття незалежності, що актуалізувало наукові дос-
лідження у цьому напрямі. Зауважимо, що вітчизняна економічна наука у першій половині 90- 
рр. ХХ ст. переживала складний період адаптації до філософії і логіки ринкових відносин за 
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умов необхідності одночасного вирішення нагальних практичних завдань налагодження дії рин-
кового механізму та відповідної інфраструктури. В цей час закладаються основи функціонально-
го і геопросторового напрямів аналізу виходу суб’єктів господарювання та територіальних утво-
рень у світовий економічний простір.  

Функціональний напрям аналізу розглядає різнобічні аспекти виходу підприємств на 
світові ринки. Основне коло досліджень в цьому аспекті складали питання:  

− нарощування експортного потенціалу та організації виходу вітчизняних підприємств 
на світові ринки;  

− пошуку шляхів залучення іноземних інвестицій в економіку країни та утворення спі-
льних підприємств; 

− вивчення світового досвіду утворення ВЕЗ та напрями його застосування в Україні. 
Слід зауважити, що ідея утворення ВЕЗ як засобу вирішення регіональних і локальних (точко-
вих) проблем економічного розвитку через механізми залучення іноземних інвестицій була одні-
єю з найбільш поширених в економічних дослідженнях періоду 1991-1996 рр., чому сприяло 
прийняття Закону України «Про загальні начала утворення і функціонування спеціальних (віль-
них) економічних зон» № 2673 – ХХІІ від 13.10.92.  

Геопросторовий напрям, на аналізі якого ми зупинимось більш докладно, передбачає 
дослідження взаємодії територіальних систем різного рівня ієрархії (країна, регіон) із зовнішнім 
середовищем [2,8].  

В рамках геопросторового напряму формується два підходи до проблеми розвитку між-
народних зв’язків України: макроекономічний та регіональний. Кожен з цих підходів виявився 
продуктивним, можна стверджувати, що в їх межах сформувалися вітчизняні наукові школи, які 
успішно розвиваються. Стисло охарактеризуємо кожен з означених підходів з точки зору фор-
мування інвестиційної політики держави в умовах транснаціоналізації економіки. В рамках мак-
роекономічного підходу фахівці з міжнародних економічних відносин обмежують проблеми 
транснаціоналізації економіки дослідженням діяльності ТНК. Зокрема, здійснюється глибокий 
аналіз співвідношення позитивних і негативних ефектів присутності ТНК для розвинутих країн і 
країн, що розвиваються, на основі яких визначаються проблеми транснаціоналізації економіки 
України, проте, лише на рівні національної економіки в цілому. Практично не враховується де-
централізація управління економікою та поява нових суб’єктів міжнародної взаємодії, коли регі-
ональні і місцеві інститути й організації створюють власну мережу міжнародних контактів. Регіо-
нальні органи влади, регіональні неурядові структури: ТПП, об’єднання підприємців, громадські 
організації стають, фактично, новими акторами міжнародної діяльності, беруть на себе не влас-
тиві їм колись дипломатичні  функції, ведуть переговори і поширюють інформацію, що у сукуп-
ності прокладає канали для масованої та цілеспрямованої транснаціоналізації окремих галузей 
економіки  України. 

Регіональний (просторовий) підхід до проблем розвитку міжнародних зв’язків Украї-
ни у вітчизняній науці у перші роки незалежності  засновувався практично з «фундаменту», оскі-
льки світова практика не зштовхувалася з ситуацією, що виникла в Україні у зв’язку з одночас-
ними реформуванням економічних та регіональних відносин. Отже, і світова економічна наука 
не мала готових моделей чи сценаріїв, які б можна було б покласти в основу стратегії зовніш-
ньоекономічної діяльності регіонів країни в умовах побудови ринкових відносин за повною відсу-
тністю їх інституціональної основи. Водночас, слід наголосити, що саме регіони країни є поліго-
ном реалізації інвестиційної політики держави і об’єктом економічних інтересів ТНК. Проте в ме-
жах регіонального підходу до міжнародної взаємодії процеси транснаціоналізації економіки за-
лишилися не достатньо вивченими. 

На наше переконання, процеси транснаціоналізації спричиняють глобалізацію економіч-
ного середовища. Глобалізація, як будь-який економічний процес, має просторовий і часовий 
аспекти. Просторовий аспект процесів економічної глобалізації полягає у тому, що ТНК, як 
головні суб’єкти цих процесів, розглядають місце оптимального розміщення капіталу не стільки з 
позицій вартості факторів виробництва, а все більше виходячи зі специфіки території певної 
країни, насамперед, місцевої вартості трансакцій, обумовлених якістю і сталістю ринкових і полі-
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тичних інститутів та обсягу внутрішнього ринку. Часовий аспект глобалізації полягає в приско-
реному розвитку самих міжнародних економічних відносин, які змінюються протягом останніх 
десятиріч настільки швидко і принципово, що економічна наука не встигає сформувати цілісну 
теоретико-методологічну базу сучасного світоустрою.  

Різку зміну якості сучасного світоустрою обумовлює тривалий процес накопичення еко-
номічних, політичних, історичних факторів, які на поверхні явищ слабо корелюються, проте до-
сягаючи точки біфуркації, можуть викликати ефект синергії. Саме врахування часового фактору 
- стрімкого, майже вибухового формування глобальних відтворювально-інвестиційних циклів - 
обумовлює необхідність синтезу наукових парадигм для вирішення проблем транснаціоналізації 
економіки на всіх структурних рівнях світового господарства. Такий підхід дає можливість сфор-
мувати комплексний підхід до розробки інвестиційної політики держави з урахуванням новітніх 
факторів розвитку світового господарства, серед яких в сучасних умовах визначальним є транс-
націоналізація економіки. Слід відмітити постійно зростаючу увагу як зарубіжних, так і вітчизня-
них вчених до розробки загальної теорії транснаціоналізації економіки. 

Зокрема, теорії транснаціоналізації найбільш ґрунтовно розкриті представниками захід-
ної економічної науки: Д. Лассердом, С. Гаймером, М. Кесоном, П. Баклі, Р. Квейзом, 
А. Рагменом, Дж. Даннінгом та іншими вченими. Фундаментальні дослідження проблем транс-
націоналізації економіки відображені у працях вітчизняних науковців Д.Лук’яненка, З. Луцишин, 
В. Новицького, Ю. Пахомова, О. Плотнікова, В. Рокочої, О. Рогача, С. Якубовського [10-16] та 
інших науковців. Водночас, з огляду на новизну явища транснаціоналізації у світовому госпо-
дарстві, теоретичні розробки у цьому напрямі є найбільш розрізненими та незавершеними. Се-
ред найбільш обґрунтованих теорій, які пояснюють фактори входження ТНК до економіки інших 
країн, слід відмітити наступні. 

Враховуючи гостроту і дискусійність питання присутності іноземних капіталів в націона-
льній економіці, корисно звернутися до теорії прямих інвестицій як засобу диверсифікації ризи-
ків, закладену Д. Лассердом. Головна ідея теорії полягає у тому, що виникнення транснаціона-
льних фірм та спрямування прямих іноземних інвестицій у створення зарубіжної мережі підпри-
ємств зумовлені необхідністю знизити ризики шляхом міжнародного розосередження капіталу.  

Практичне значення для постсоціалістичних країн має парадоксальний висновок Ласса-
рда, зроблений на основі емпіричних досліджень: можливість скорочення ризиків шляхом між-
народної диверсифікації є значно більшою для менш розвинутих країн. Цей парадокс пов’язаний 
зі зворотнім боком негативних рис нерозвинутого ринку, зокрема з тим, що внутрішні інвестори, 
скуті політичною нестабільністю і обмеженістю попиту, вимушені шукати прибуткові сектори в 
інших країнах, де, навіть політична кон’юнктура і економічна ситуація не краще, проте, загост-
рення кризових ситуацій малоймовірно співпаде у часі, отже, міжнародна диверсифікація капі-
талу є гарантом його збереження. На наш погляд, такий ракурс розгляду проблеми представляє 
інтерес при обґрунтуванні міжнародної інвестиційної діяльності ПФГ України та утворення ТНК 
за участю вітчизняних капіталів. 

Для виявлення факторів транснаціоналізації національного господарства та усвідомлен-
ня можливих наслідків імплантації ТНК в структуру економіки України з точки зору національної 
безпеки, особливе значення має теорія «ринкової влади», заснована американським вченим 
Стівеном Гаймером (Праця «Міжнародні операції національних фірм: вивчення прямих інвести-
цій», 1960). Для усвідомлення факторів входження ТНК в економіку певної країни важливі на-
ступні висновки теорії «ринкової влади» С.Гаймера: 

- акцентовано увагу на принциповій неможливості пояснити ефекти міжнародних опе-
рацій ТНК на основі класичних і неокласичних теорій міжнародної торгівлі та міжнародного руху 
капіталів з точки зору надлишку або нестачі капіталу в окремих країнах; 

- пріоритетність прямих інвестицій над портфельними, саме прямі інвестиції є части-
ною стратегії просування ТНК на ринки інших країн; 

- основна мета прямого інвестування для ТНК – встановлення контролю над зарубіж-
ними активами. Такий контроль, згідно теорії С.Гаймера, повинен бути використаний для подо-
лання конкуренції з компаніями країни, що приймає капітал. Причому країни з недосконалими 
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ринками найбільш привабливі для ТНК, оскільки можна зайняти монопольне положення на рин-
ку або олігополістичне, тоді конкуренція усувається шляхом змови. Власне, основна ідея теорії 
полягала в тому, що ТНК виступають як суб’єкти ринкової влади, яка будується та таємній змові 
на ринку; 

- ТНК не зацікавлені у довгострокових інвестиціях, які здатні принести ефекти у перс-
пективі. Оскільки саме короткострокова ефективність збільшує контроль над ринком [13].  

Слід звернути увагу, на вірність цих висновків, які, на жаль, вже підтверджує практика ді-
яльності окремих ТНК в Україні. Прихильники прямого зарубіжного інвестування економіки Укра-
їни, проводячи аналіз сфер надходження прямих іноземних інвестицій у харчову промисловість, 
деревообробну, фінансовий сектор, оптову і роздрібну торгівлю, тобто швидкоокупні сектори 
економіки, роблять висновки щодо несприятливого інвестиційного клімату, оскільки зарубіжні 
капітали не надходять у вирішальні галузі економіки. В дійсності ж, ТНК чітко реалізують страте-
гію, яка вже давно вивчена світовою економічною наукою. Більше того, висновки С. Гаймера є 
прямою засторогою для країн, що приймають транснаціональний капітал, оскільки підкреслюють 
антиконкурентний вплив ТНК на їх ринкові структури країни та руйнівну силу для розвитку рин-
кового середовища економіки регіонів. 

Принципово з інших позицій розглянута діяльність ТНК в рамках однієї з найбільш відо-
мих у 80—90-ті роки XX ст. теорій транснаціоналізації - теорії інтерналізації, засновниками 
якої є М. Кесон та П. Баклі, Р. Кейвз, А. Рагмен. Вказана теорія певним чином «виправдала» 
стратегії транснаціональних структур за рахунок глибокого наукового обґрунтування мотивації 
діяльності ТНК на основі використання методології засновника теорії транзакційних витрат, Но-
белевського лауреата  Р. Коуза. 

Згідно теорії інтерналізації, ринки неспроможні ефективно розміщувати фактори послуг 
та товарів відповідно до природних, регіональних та встановлених урядами зовнішніх (неринко-
вих) ефектів. Тому ТНК намагаються сформувати свій внутрішній ринок для обміну товарів 
і послуг. Аналіз переваг внутрішнього обміну (інтерналізації) визначив її назву, яка пішла від 
англійського слова «іnternal», тобто внутрішній. З метою зменшення транзакційних витрат ТНК 
створюють внутрішньофірмові ринки, здійснюючи прямі інвестиції, які виступають альтернати-
вою експорту чи ліцензуванню. Прийняття рішення про закордонні інвестиції залежить від бала-
нсу між такими групами факторів: 

− фактори, специфічні для даної галузі промисловості (характер продукції, структура 
ринку, масштаби виробництва); 

− фактори, специфічні для регіону (розмір території, рівень розвитку інфраструктури, 
культурні особливості та традиції); 

− фактори, специфічні для нації або держави (політичні фактори, податкове та фінан-
сове законодавство тощо); 

− фактори, специфічні для фірми (наприклад, управлінський досвід). 
Перетворення національної фірми в транснаціональну, на думку П. Баклі та М. Кесона, 

пов'язане з радикальними змінами її виробничої організації, розвитком внутрішнього плануван-
ня, централізованого керівництва в межах єдиної стратегії. Теорія інтерналізації розглядає не-
доліки ринків проміжних продуктів, які існують між різними видами діяльності в рамках певного 
сектора виробництва. Ринкові недоліки генерують трансакційні витрати, але їх можливо мінімі-
зувати через об'єднання взаємозалежних видів діяльності під єдиним володінням та керівницт-
вом.  

Таким чином, згідно теорії інтерналізації, з метою зниження витрат на конкурентну боро-
тьбу, ТНК можуть пропонувати місцевим товаровиробникам відносини співробітництва. На нашу 
думку, останній момент є дуже важливим з огляду на незворотність присутності ТНК в економіці 
регіонів України. Необхідно використовувати глибинну мотивацію розміщення іноземних капіта-
лів, спонукаючи інвесторів до різноманітних форм взаємодії, виходячи з інтересів конкретних 
регіонів – створення альянсів з місцевими компаніями, розміщення регіональних замовлень, 
співпраця з банківськими і страховими установами регіону тощо. 
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Найбільш глибока концептуальна основа транснаціоналізації економіки розроблена 
Дж. Даннінгом і дістала у світовій економічній літературі назву «еклектична парадигма Данні-
нга». Еклектична парадигма, яка у науковому розумінні, інтегрує розрізнені дослідження най-
більш суттєвих аспектів транснаціоналізації, нині перетворилась на провідну теорію факторів 
розміщення виробництва ТНК, підходи якої покладені в основу фундаментальних досліджень 
ООН з проблем ТНК [13].  

Закономірності утворення транснаціональних виробничих мереж, згідно систематизації 
Дж. Даннінга, визначає наявність трьох видів переваг: власності, інтерналізації і просторових 
факторів розміщення. При цьому, регіональна специфіка розміщення розглядається як невидимі 
активи ТНК і додатковий фактор підвищення їх ефективності. Останній момент, з одного боку, 
викликає насторогу з огляду на активну експансію ТНК економічного простору України, а з іншо-
го – спонукає до формування власних великих корпоративних структур, які б могли використо-
вувати ситуативні переваги, що існують не тільки у високо розвинутих, але й у відсталих регіо-
нах. 

Згідно розглянутим вище теоріям транснаціоналізації, а також на основі еклектичної па-
радигми Дж. Даннінга правомірно виділити наступні фактори входження ТНК в економіку  
України: 

1) реалізація переваги власності: співставлення прибутковості експорту та розміщення 
виробництва на території певного регіону країни; 

2) пошуки шляхів мінімізації витрат трансакцій: оцінка ризику і невизначеності при здійс-
ненні транскордонних операцій; 

3) формування внутрішнього ринку між структурними підрозділами ТНК, що діють на те-
риторії різних країн,  заміна конкуренції співпрацею, як  засіб подолання недосконалості ринку; 

4) переваги закордонного розміщення структурних підрозділів: розмір ринку, забезпече-
ність факторами виробництва, інвестиційний клімат, політична стабільність, ціни та тарифи; 

5) макроекономічні та регіональні переваги розміщення: наявність природних ресурсів, 
вартість некваліфікованої робочої сили, оцінка діяльності місцевих постачальників, оцінка якості 
інфраструктури території; 

6) особливості переваг унаслідок використання невидимих активів та ситуативних пере-
ваг, які мають території розміщення виробництва. 

Але, на нашу думку, не може бути сформована універсальна теорія транснаціоналізації 
господарства для всіх без виключення країн, настільки різняться мотиви і ефекти транснаціона-
лізації в залежності від структурно-генетичної, інституціональної, соціально-економічної специ-
фіки територій, що залучені у ці процеси. Це твердження збігається з сучасним зсувом парадигм 
економічної науки, сутність якого полягає у кризі «універсальності», «наднаціональності», позаі-
сторичності та абстрагування від територіальних факторів господарської діяльності ліберальної 
і неоліберальної парадигми та піднесенні значення всіх модифікацій сучасного інституціоналізму 
[2-5].  

Крім того, змінюються акценти у методології економічної науки, зокрема системний під-
хід, опанований економістами у другій половині ХХ ст. як результативний засіб дослідження лі-
нійного розвитку суспільно-економічних систем, нині органічно доповнює економічна синергети-
ка, обгрунтовучи співіснування лінійних та нелінійних процесів суспільного розвитку [3,5]. Так, 
інтернаціоналізацію господарської діяльності можна визнати лінійним процесом, оскільки існує 
прямий зв'язок між поглибленням міжнародного поділу праці і зростанням його сукупної продук-
тивності в межах країн-учасниць. Процеси ж транснаціоналізації економіки є нелінійними, оскі-
льки їх наслідки принципово відмінні для різних за рівнем розвитку країн, а результати не мають 
прямої залежності від масштабів використаних ресурсів. Виходячи з цього, невідкладної уваги з 
боку вітчизняної науки потребує розробка механізму захисту національної економіки від неба-
жаних впливів транснаціоналізації світової економіки з одночасним використанням переваг та-
ких процесів. Саме вирішення вказаного завдання дозволить сформувати наукові підходи до 
розробки інвестиційної політики, принципи якої були б адекватні викликам сучасності. 
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Висновки. Огляд проблем міждисциплінарного синтезу у формування інвестиційної по-
літики держави в умовах транснаціоналізації економіки дозволяє зробити наступні узагальнюючі 
висновки. 

1. Ключовою тенденцією сучасного етапу інтернаціоналізації економічної діяльності є 
процеси транснаціоналізації, кількісні параметри стрімкого розвитку яких досягли порогу пере-
ходу до нової синергетичної якості самоорганізації: розвитку без рефлексій на управлінські 
впливи вищого ієрархічного рівня. 

2. Процеси транснаціоналізації необхідно досліджувати комплексно: на мега-, макро-, 
мезо- та мікроекономічному рівнях. Тільки у такому випадку може бути сформована науковообґ-
рунтована інвестиційна політика держави.  

3. Конструювання глобального економічного середовища призводять до зміни методоло-
гічних парадигм суспільних наук. Це обумовлює розширення предмету окремих галузей еконо-
мічної науки на основі методології синергетики та інституціоналізму. 

4. Економіка України залучається до глобального середовища із сукупністю внутрішніх 
проблем, сформованих у попередні етапи її економічної та політичної історії. Міждисциплінар-
ний синтез наукових підходів різних галузей економічної науки до проблем транснаціоналізації 
економічних систем всіх рівнів відповідає сутності самого явища глобалізації і здатний значно 
підвисити дієвість практичних рекомендацій, вироблених на такій основі. Непересічне значення 
міждисциплінарний синтез має для розробки теоретичних основ інвестиційної політики держави 
в умовах транснаціоналізації економіки. При цьому особливе значення має врахування відмін-
ності мотивів та ефектів транснаціоналізації економіки країни в залежності від структурно-
генетичної, інституціональної, соціально-економічної специфіки територій, що залучені у ці про-
цеси.  

5. Найбільш результативний для теоретичного обґрунтування напрямів сучасної інвес-
тиційної політики в умовах транснаціоналізації економіки дискурс сполучення інституціональних 
концепцій і економічної синергетики. В аспекті інституціоналізму чітко простежується відмінність 
економіки певної країни від інших економічних систем, що мають ознаки територіальності. Еко-
номічна синергетика здатна пояснити складну природу транснаціоналізованих систем, які, всу-
переч класичним теоріям рівноваги, формують нову якість динамічної рівноваги як упорядкова-
ного хаосу з потенціалом самоорганізації, що здійснюється без втручання системи вищого ієра-
рхічного рівня. Цей аспект явища транснаціоналізації, зокрема: непідпорядкованість діяльності 
ТНК наднаціональному і національному регулюючому рівню має бути визначальним при оцінці 
наслідків входження транснаціональних капіталів в економіку країни, враховуючи субстанціона-
льну здатність таких структур самостійно утворювати власне економічне оточення. Тому важли-
вим завданням теоретичного обґрунтування напрямів інвестиційної політики держави в умовах 
транснаціоналізації економіки, яке потребує негайного вирішення, є пошук механізмів сполучен-
ня інтересів ТНК з інтересами певної території та інтересами суб’єктів господарювання, що на 
ній діють. 
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